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View approach, which is a macroeconomic credit risk model developed by
Thomas Wilson in 1997, the NPL ratio was used as the dependent variable,
and unemployment, gross domestic product and interest were used as the
independent variables. As a result of the ARDL boundary test, a cointegration
relationship was determined and according to the long-term ARDL model
estimation results, a statistically significant positive relationship was found
between the unemployment (UNEMPLOYMENT) variable and the NPL
variable. A statistically significant negative correlation was found between
Article History the gross domestic product (GDP) and the NPL variable. A statistically

Received significant positive correlation was found between the interest rate (FAIZ)
27 Feb, 2023 variable and the NPL variable. According to the results of the Toda

Accepted Yamamoto causality test, a one-way causality relationship was determined
20 May, 2023 from the interest variable to the NPL ratio.

Tirk Bankacilik Sektoriinde Takipteki Kredi Oraninin
Belirleyicileri*

Anahtar Kelimeler Ozet
ARDL sinir testi, Bu calismanin amaci, Tiirk bankacilik sektoriinde takipteki kredi oraninin
Bankacilik sektorii,  belirleyicilerinin tespit edilmesidir. 1997 yilinda Thomas Wilson tarafindan
Kredi riski, gelistirilen makroekonomik kredi riski modeli olan Credit Portfolio View
Takipteki krediler. yaklasimina dayali olarak gerceklestirilen ¢alismada, bagimli degisken olarak
takibe doniisiim orani, bagimsiz degiskenler olarak ise issizlik, gayri safi yurt
ici hasila ve faiz kullanilmistir. Gergeklestirilen ARDL sinir testi sonucunda es
biitiinlesme iliskisi tespit edilmis ve uzun dénem ARDL modeli tahmin
sonuglarina gore, issizlik (ISSIZLIK) degiskeni ile takibe doniisiim orani
(TDO) degiskeni arasinda istatistiki olarak anlamli pozitif bir iliski tespit
edilmistir. Gayri safi yurtici hasila (GSYH) ile takibe doniisiim orani (TDO)
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Makale Ge¢misi degiskeni arasinda istatistiki olarak anlamli negatif bir iliski bulunmustur.
Ahnan Tarih Faiz (FAIZ) degiskeni ile takibe doniisiim orani (TDO) degiskeni arasinda ise

27$ubat2(?23 istatistiki olarak anlamli pozitif bir iliski saptanmistir. Toda Yamamoto
Zléalal;l 11;;;12%};3 nedensellik testi sonucuna gore ise faiz degiskeninden takibe doniisiim
4 oranina dogru tek yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir.
1. Giris

Finansal sistem karmasik bir yapiya sahiptir ve bu sistem bankalar, sigorta
sirketleri, yatirim fonlari, finans sirketleri ve yatirnm bankalar1 gibi devlet
tarafindan siki bicimde diizenlenmis, ¢cok farkl tiirdeki 6zel finansal kurumlardan
olusmaktadir (Mishkin, 2007:7). Bankalar bu finansal sistem icerisinde tasarruf
sahiplerinden mevduat adi altinda topladiklar1 fonlar1 ihtiya¢ duyan kisi ya da
kuruluslar ile fon ihtiyaci olan kisi ya da kuruluslar arasinda finansal aracilik islevi
goren ¢ok onemli yere sahip kuruluslardir (Delikanli, 2014:25).

Bankacilik sektoriiniin temel islevi, ekonomide atil durumda olan fonlar1 en verimli
sekilde ihtiyac1 olanlara aktarmaktir. Bankalar bu islevi yerine getirirken
faaliyetlerinden maksimum getiri saglayacak sekilde hareket ederler (Saka,
2010:1). Bankalar ekonomide fon akisini saglamak disinda kaydi para yaratmak,
para ve maliye politikalarinin ytritilmesine yardimci olmak, gelir ve servet
dagilimimi etkilemek gibi ekonomi ac¢isindan o6nemli baska fonksiyonlara da
sahiptir. Bankacilik sektoriiniin giiclii olmasi, tlilke ekonomilerinin de giiclii
olmasini saglayacaktir (Yetiz, 200:107).

Bankacilik sektori faaliyetlerini siirdiriirken baslica kredi riski, piyasa riski,
likidite riski ve operasyonel risk gibi bircok riskle kars1 karsiyadir. Bu ve benzeri
risklerin yonetilmesinde yasanabilecek bir aksaklik iilkemizde 2001 yilinda oldugu
gibi bankacilik sektoriiniin tamamini etkileyebilecek diizeyde bankacilik krizlerine
hatta ve hatta banka hiicumlarina yol acarak tiim finansal sistemin ¢ékmesine yol
acabilir. Bankacilik krizleri son derece yiiksek maliyetlerinin yani sira ekonomik
faaliyetlerde siddetli diislislere neden olmakta, ulusal tasarruflarin en verimli
kullanim alanlarina akisini engellemekte, ulusal para politikalarinin manevra
alanlarini daraltmakta ve aym1 zamanda para krizi riskini yilikseltmektedir
(Yildirtan, 2007: 2).

Kredi riski, kredi misterisinin yapilan so6zlesme gereklerine uymayarak
yukimliligiini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden
dolay1 bankalarin maruz kalabilecegi zarar olasiligini ifade eder (Cabukel ve Erdal,
2014:117). Bankacilik sektoriinde risk yoOnetim siireci riskin tanimlanmas;i,
Olclilmesi ve yonetilmesinden olusmaktadir. Bankacilik sektorii risk yonetim
stirecinde yasanabilecek aksakliklar veya yetersizlikler, sektorde takibe diisen
(sorunlu) kredi oraninda artisa sebep olacaktir.

Sorunlu krediler bankacilik sektériiniin 6nem arz eden konulardan biridir.
Kredilerin sorunlu bir hal almasi fark edildigi anda hemen gerekli tedbirler
alinmahdir. Tedbirlerin hizli bir sekilde alinmasiyla meydana gelen olumsuz bir
durumun ¢oziimiini kolaylastiracaktir. Gerekli tedbir alinmadig takdirde soruna
dontisebilen takipteki krediler sadece bankacilik sektorii ile sinirli kalmamaktadir.
Bankalarin kredi verme siirecindeki hatalari, isletme yonetimi sorunlar1 veya
cesitli cevresel faktorler nedeniyle sorunlu kredilendirme, kaynak savurganligi
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sebebiyle maliyet olusturmakta ve artan sorunlu krediler sebebiyle finansal
sistemde Kkrizler yasanmaktadir. Takibe doniisebilecek krediye neden olan
unsurlarin dogru bir sekilde belirlenmesi, ¢6ztimi kolaylastiracaktir. Ayni
zamanda hemen harekete gecilmesi ile sorunlu kredilerin ¢6ziimii icin zaman
kazandirmis olacaktir (Saka, 2010:1).

Bu calismanin amaci, Turk bankacilik sektoriinde takipteki kredi oraninin
belirleyicilerinin tespit edilmesidir. Bu amagla, c¢alismanin ikinci kisminda
takipteki kredi kavrami, ulusal ve uluslararasi literatiire yer verilmis, Ugiinci
kisimda ise veri seti, yontem ve bulgular aciklanarak sonu¢ ve degerlendirme ile
calisma tamamlanmistir.

2. Takipteki Kredi Kavrami, Kredilerin Takibe Diisme Nedenleri ve Krediler
Takibe Diistiikten Sonra Alinabilecek Onlemler

Bu kisimda calismanin ortaya ¢ikisina temel teskil eden takipteki kredi kavrami,
kredilerin takibe diisme nedenleri ve sonrasinda alinabilecek 6nlemlerden
bahsedilecektir.

2.1. Takipteki Kredi Kavrami

Takipteki kredi, bor¢clunun banka ile bor¢lu arasindaki geri 6deme anlasmasina
uymamasl ve borg verenin olasi zarar1 nedeniyle tahsilatin gecikmesidir (Selguk ve
Darici, 2003: 174).

ihtiyaclarim1 karsilayacak kadar gelire sahip olmayan bireylerin bankalar
tarafindan belirlenmis olan bir maliyet ile geri 6denmek tizere alinan kredilerin
vadesi 90 gilinii gegmesi halinde ve alinmis olan kredilerin bir kisminin ya da
tamaminin 6denmedigi taktirde alinmis olan krediler takibe diismektedir
(Hatipoglu, vd., 2015: 75). Takibe diisen krediler; Takipteki kredilerin toplam
kredilere orani, seklinde hesaplanmaktadir (Taninmis Yiicememis ve Sozer, 2011:
44).

Tim diinyada etkisini gosteren Covid-19 pandemisi sonrasinda, ililkemizde
finansal acidan pandeminin bireyler tzerindeki etkisini azaltacak birtakim
onlemler alinmistir. Bunlardan birisi de ‘BDDK’'nin 19.03.2020 tarih ve 8950 sayili
karariyla, kiiresel bankacilik diizenlemelerinden olan kredilerin takip hesaplarina
aktarilarak izlenilmesi icin gecmesi gereken sirenin 90 giinden 180 giine’
uzatmasidir. Bankacilik diizenlemelerinde gerceklestirilen bu gecici degisimler
2020 y1h itibariyle bankalarin takipteki kredi oranlarindaki artisini durdurmus ve
daha diisiik goziikmesini saglamistir (Demirkan, 2022: 47).

2.2. Kredilerin Takibe Diisme Nedenleri

Bor¢ hukukuna uyulmamasi, bankanin kredi kullandirmasinda banka tiziigu ile
genel tizige aykir1 olarak yapilan islemlerin gerceklesmis olmasi, bankalar
tarafindan saglanmis olan kredinin geri 6demelerinde sorunlar yasanmasi gibi
unsurlar takipteki kredilerin olusmasina sebebiyet vermektedir. Bankalar
uygulayacaklari kredi siirecini iyi bir sekilde belirlememis ve yazili unsurlarini agik
bir sekilde meydana getirmemis ise kredi yoneticileri belirlenememis stratejilere
ve yazili olan kurallara bagli olamayacagindan kredileri iyi bir sekilde takip
edemeyecek ve yonetiminde sorunlar yasayacaktir. Bankalar bu sebepten dolay:
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bankalarin varlik kalitesinin problemli bir hale doniismesi kaginilmazdir.
Uluslararasi bankacilik sisteminde takibe diisen kredilerin kullandirilmis olan
krediye olan oram1 %b5’e kadar normal kabul edilmistir. Belirtilen bu oranin
seviyesi arttikca bankalarin almis olduklar risk diizeyleri de artacaktir (Takan,
2011: 446).

Kredilerin problemli hale gelmesi, bankacilik sistemlerinden kaynakli olabilecegi
gibi ayrica kredi miisterisinin iyi olmayan yonetimi ile etkili bir seyir izlemeyen
finansal planlamasi gibi kusurlardan da kaynaklanmis olabilmektedir. Kredi veren
bankanin maksath bir sekilde yanls bilgi vermesi, kontrolsiiz bir sekilde asiri
biiylime Urtn ve liretim aksakliklari, aktif bir i¢ kontrol sistemlerinin kurulmamis
olmasi, finansal kaldirag¢ ile finans yetersizligi ile etkinlik gostermesi, en sik
gorilen kredi misterisi kaynakl faktorlerdir (Kavcioglu, 2003: 56).

Kredilerin sorunlu bir hale gelmesinde i¢ etkenler ile dis etkenler 6nem arz
etmektedir. I¢c etkenler, miisterilere kredi kullandirmada ve kredilerin geri 6deme
iliskisi icerisinde olan taraftan kaynaklanmis olan sorun ve eksikliklerdir. Dis
etkenler ise kredi tarafinin istekligi disinda ortaya c¢ikan nedenleri ifade
etmektedir (Sipahi, 2003: 19).

2.3. Krediler Takibe Diistiikten Sonra Alinabilecek Onlemler

Tahsili gecikmis alacaklarin olusmasindan sonra alinabilecek 6nlemlerin basinda,
kredilerde kapsamli bir inceleme yapilmasi gelmektedir. Borglu, kredi dosyasi,
teminatin niteligi ve borglu ile diger bor¢ veren kurumlar arasindaki iliski kontrol
edilmelidir. Krediler sorunlu bir hal aldiktan sonra, énemli olan bor¢lunun ne
kadar diriist ve giivenilir oldugudur. Bor¢lunun, sorunlu krediyi ¢6zmek ve ilgili
onlemleri almak icin bankanin uyguladigl plani kabul etmeye istekli olmasi ¢ok
onemlidir. Iki taraf arasinda bir giiven iliskisi kurulmahdir. Giiven duyulmayan,
bankalarin sorunlar1 ¢6zmek i¢in uyguladiklar: politikalar1 kabul etmek istemeyen
ve etik olmayan durumlarla karsilasan borg¢lular i¢in tek secenek teminati nakde
cevirmek ve gerekli yasal 6nlemleri almaktir (Koyuncu ve Saka, 2011: 120).

Takibe diisen kredilerin ¢6ziime kavusmasi icin farkli ¢6ziim metotlar
bulunmaktadir. Bu ¢6ziim metotlarinin en yaygin olani takibe diismiis kredilerin
yapilandirilmasidir. Diger ¢6ziim metotlar ise, kredilerin teminatlarina el koyarak
bunlarin satis yoluyla alacaginin tahsili, alacaklinin kefili var ise kefil tizerinden
bor¢larin kapatilmasi, alacagin iskonto edilerek bir varlik yonetim firmasina
satilmasi ve alacagin zarar olarak kabul edilip sonrasinda silinmesi seklinde
belirtilebilir. Bankanin kredi yeniden yapilandirmasi agir operasyonel ytikler
getirecek olsa da kredinin kalan siiresine ve kredinin amacina gore farklh
yontemler kullanilabilir (Taninmis Yiicememis ve Sozer, 2010: 97).

3. Literatiir

Turk bankacilik sektoriinde takipteki kredi oraninin belirleyicilerinin iliskin ulusal
ve uluslararasi bazi ¢alismalara bu kisimda yer verilmistir.

Das ve Ghosh (2007) yilinda yaptiklar1 ¢alismada, Makroekonomik ve bankaya
0zgu degiskenlerin Hindistan'daki kamu bankalarinin takipteki krediler tizerindeki
etkisi incelenmistir. 1994-2005 yillar1 arasinda faaliyetlerini Hindistan’da
siirdiiren kamu bankalarina ait veri seti analizde kullanilmistir. Panel veri
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analizinin kullanildig1 ¢alismanin bulgularina gore, makro degisken olan biiytime
orani ve bankacilifa ait degiskenlerden ise reel kredi biliyiimesi, banka faaliyet
gideri ve bankaya iligkin biiytikliigiin sorunlu kredi orani degiskeni tlistiinde etkisi
oldugu belirlenirken, net faiz marjinin takipteki krediler stiinde etkisi tespit
edilememistir.

Espinoza ve Prasad (2010) gerceklestirdikleri calismalarinda, Korfez Arap Is Birligi
Konseyi Bolgesinde bankacilik sisteminde yer alan 80 bankaya iliskin verilerle,
sorunlu krediler tizerinde etkiye sahip olabilecek makroekonomik degiskenlerin
etkilerinin agiklanmasi amag¢lanmistir. 1995-2008 yillar1 ii¢ aylik verilerin
kullanilarak panel veri analizi yonteminin uygulandigi calismada bagiml degisken
olarak sorunlu krediler, bagimsiz degiskenler i¢in ise, digsal unsurlari temsil etmek
lizere GSYIH biiyiime oram ve faiz orami kullamilmistir. Calismanin bulgulari,
ekonomik biiytime ile takibe doniisen krediler arasinda negatif yonlii ve faiz orani
ile ise pozitif yonli iliskinin varligina isaret etmektedir.

Saka (2010) tarafindan yapilan c¢alismada, takibe diisen kredilerin Tiirkiye
ekonomisi tizerindeki etkisi, se¢ilmis bir dizi makroekonomik degisken tlizerinden
ele alinmaktadir. 1986-2008 yillar1 arasindaki yillik veriler kullanilarak yapilan
regresyon analizi bulgular sonucunda, takipteki krediler degiskeniyle 6zel sektore
kullandirilan yurt i¢i krediler degiskeni arasinda istatistiki olarak %1 seviyesinde
negatif bir iliski ortaya konulmustur. Benzer sekilde, takibe diismiis olan krediler
ile, bankalar arasi faiz orani ve kisi basina diisen GSYIH arasinda pozitif bir iligki
olmasina ragmen, bu iliskinin istatistiksel olarak anlamli olmadig tespit edilmistir.

Nkusu (2011), calismasinda 26 iilke verisini kullanarak panel veri analizi
gerceklestirmis olup, gelismis iilkelerin sahip oldugu sorunlu krediler ile makro
degiskenler arasindaki iliskiyi incelemislerdir. “GSYIH biiyiime orani, igsizlik orani,
konut fiyat endeksi, hisse senedi fiyat endeksi, enflasyon, nominal efektif doviz
kuru, politika faiz orani ve o6zel sektor kredi hacmi” bagimsiz degiskenleriyle
“sorunlu kredi orani” bagimh degiskeni arasindaki iliski statik panel veri analizi
yontemi kullanilarak tespit edilmeye calisiimistir. Calismanin bulgularina gore,
makroekonomiye iliskin veriler kottlestiginde, issizlik oranlarindaki artiglar ve
varlik fiyatlarinin diisiisii sorunlu kredilerin artisina sebep oldugu, enflasyondaki
ylkselisin sorunlu krediler iizerinde pozitif yonde etkide bulundugu, sorunlu
kredilerle kredi/GSYIH oram1 degiskeni arasinda negatif iliski oldugunu
gostermektedir.

Louzis vd. (2012) yilinda gerceklestirdikleri c¢alismalarinda, Yunanistan’daki
takipteki kredilere etki eden unsurlar1t makroekonomik degiskenlerle inceledikleri
calismada, 2003-2009 donemini kapsayan veriler kullanilmistir. Dinamik panel
veri modeli ve Granger nedenselligi analizinin kullanildig1 ¢alismanin sonucunda
takipteki krediler lizerinde etkiye sahip 6nemli makroekonomik degiskenlerin tiim
kredi siiflarinda GSYIH, issizlik, faiz ve kamu borcu gibi degiskenler oldugunu
tespit etmislerdir.

Vatansever ve Hepsen (2013) Tirk bankacilik sektorii 2007-2013 doénemini
kapsayan calismalarinda, regresyon ve es biitiinlesme analizini kullanarak takibe
doniisiim oraninin belirleyicilerini incelemislerdir. Takibe diisen kredi orani ile,
sanayi lretim endeksi ve BIST-100 endeksi degiskeni ile negatif; 6z kaynak
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karlihig, issizlik ve sermaye yeterlilik orani degiskenleri arasinda ise pozitif
istatistiki olarak anlaml bir iliskiye sahip oldugu tespit edilmistir.

Geng ve Sasmaz (2016) tarafindan “Takipteki banka kredilerinin makroekonomik
belirleyicileri: Ticari kredi 6rnegi” adli calismanin amac, takipteki ticari kredilere
etki eden makroekonomik unsurlar1 tahmin etmektir. Metodolojik olarak zaman
serisi analizi es-biitiinlesme testlerinden Hatemi-] es biitiinlesme testi kullanilmig
olup analiz bulgular degerlendirildiginde, takibe diisen ticari kredileri etkileyen
makroekonomik unsurlar olarak GSYIH, BIST-100 endeksi, ticari kredi faiz oranlari
ve reel doviz kuru oldugu sonucuna ulasilmistir. Ek olarak, takipteki ticari kredi
oranlarinin BIST-100 endeksinden negatif yonde giiglii sekilde etkilendigi, aksine
reel doviz kurundan ise istatistiki olarak anlamli pozitif yonde gli¢lii olarak
etkilendigi sonucuna ulasilmigtir.

Anastasiou vd. (2016) yilinda yaptiklar1 bir c¢alismada, Euro bodlgesinin 15
tilkesinde bankacilik sektoriinde sorunlu krediler tizerinde etkiye sahip unsurlari
tespit etmeye calismislardir. Bu calismada 1990Q1-2015Q2 d6énemi igin tiger aylik
veriler kullanilarak panel veri GMM yo6ntemi ile analiz ger¢eklestirilmistir. Bagimh
degisken olarak takipteki krediler, bagimsiz degiskenler ise makro degiskenleri
temsilen, issizlik, gelir vergisi degiskeni, buyime, toplam devlet borcunun
GSYIH'ye orani, iiretim acig1 bankacihga 6zgii degiskenler olarak ise mevduat-
krediye dontlisiim orani, 6z sermaye ve varliklar tizerinden saglanan getiri oranidir.
Bulgular, GSYIH biiyiimesi ve enflasyonun takipteki alacaklar iizerinde negatif,
issizlik ve vergi oranlarinin ise gli¢li pozitif etkileri oldugunu gostermektedir.
Ayrica, ¢cogu modelde ROA ve ROE'nin takipteki kredilerle negatif korelasyon
gosterdigi, maliye politikas1 ve devlet borcunun ise modelde pozitif korelasyon
gosterdigi sonucuna varimistir.

Polat (2018), “Donuk Kredilerin Makroekonomik Belirleyicileri: Tiirkiye ve Suudi
Arabistan Ornegi” adli ¢alismasinda 2000-2016 yillar1 arasinda bir veri seti
kullanarak Tirkiye ve Suudi Arabistan icin takipteki kredi oranlarinin
makroekonomik belirleyicilerini arastirmistir. Regresyon analizinin kullanildig:
calismada takipteki kredi oram1 bagimli degisken, GSYIH, enflasyon, borg, piyasa
degeri, para arzi, issizlik ve seffaflik bagimsiz degisken olarak kullanilmistir.
Tiirkiye icin elde edilen bulgulara gore, piyasa degeri ve enflasyon degiskenlerinin
takipteki kredi orani ile istatistiki olarak anlaml pozitif iliskili oldugu, Suudi
Arabistan icin elde edilen bulgu sonuglarina gore, GSYIH, enflasyon, borg, piyasa
degeri ve para arzi ile takipteki kredi orany, issizlik ve seffaflik ile pozitif iliskili
oldugu bulunmustur.

Balafas ve Arvanitaki (2018), 2011-2016 aras1 Avrupa’daki durgunluk déneminde
Avrupa bankacilik sistemlerinin takipteki kredi diizeyini etkileyen faktorleri
belirlemek amaciyla 26 Avrupa Birligi tlilkesinden 140 bankanin verilerini
kullanarak panel veri analizi gerceklestirmistir. Calismada takipteki kredi orani
bagimhi degisken olarak; 6z sermaye karliligi, aktif karliligi, sermaye yeterliligi
orani, toplam ytktmliiliklerin toplam aktiflere orani ve toplam aktifler (banka
biiytikliigii) bankaya 6zgii degiskenler ve GSYIH biiyiime orani, enflasyon orani ve
issizlik oranini makroekonomik degiskenler olarak kullanilmistir. Calismanin
sonucunda, aktif karhlik, toplam yiikiimliiliiklerin toplam aktiflere orani ve banka
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biiytikliigii ile takipteki krediler arasinda sorunlu krediler arasinda anlaml negatif
iliski, issizlikle pozitif iliski tespit edilmistir.

Radivojevi¢ vd. (2019), Latin Amerika’daki gelismekte olan tlkelerde (Kolombiya
hari¢) sorunlu kredilerin belirleyicilerini tespit etmek istemislerdir. Panel veri
analizi yontemiyle analizin gerceklestirildigi calismanin verileri 2000-2015
yillarin1 kapsamakta bagimli degisken olarak takipteki krediler orani ve agiklayici
degiskenler olarak ise, makro unsurlari temsilen ‘GSYIH, issizlik, enflasyon, nihai
tiiketim harcamalar’’ ile baz1 mikroekonomik (bankalara o6zel) faktorlerdir.
Bulgular, ¢alismaya dahil edilen enflasyon orani, issizlik orani1 ve mikroekonomik
degiskenlerin takipteki alacaklar iizerinde anlamh etkisinin olmadigini, GSYiH ve
nihai tiiketim harcamalar ile takipteki alacaklar arasinda negatif bir iligki
oldugunu gostermektedir.

Seving (2021), tarafindan gergeklestirilen ¢alismada, bankaya 06zgii olmayan
degiskenlerin takipteki kredi orani tizerindeki etkisi arastirilmistir. 2005Q1.¢ceyrek
ile 2019Q3.ceyrek donemini kapsayan verilerle ARDL Modeli kullanilarak
gerceklestirilen tahmin sonuglarina gore takibe diisen kredi orani ile ekonomik
biiyiime ve enflasyon arasinda negatif bir iligki, issizlik ve doviz kuru ile ise pozitif
bir iliski tespit edilmistir. Degiskenler arasinda nedensellik iliskisi Toda-Yamamoto
nedensellik testi ile elde edilmis olup tiim bagimsiz degiskenlerden takipteki kredi
oranlarina dogru bir nedensellik iliskisi; issizlik degiskeni ile ¢ift tarafli nedensellik
iliskisinin varligi sonucuna ulagilmistir.

4. Veri Seti, Yontem ve Bulgular

Calismanin bu kisminda c¢alismaya iliskin veri seti, yontem ve bulgulara
deginilecektir.

4.1. Veri Seti

Calismadaki degiskenlere ait veri seti 2011/Q1-2021/Q4 donemini kapsamakta ve
44 ceyrek donemlik bir veri setinden olusmaktadir. Calismada bagimh degisken
olarak takipteki kredi oranini temsilen takipteki kredilerin toplam kredilere
(Takipteki Krediler/Toplam Krediler) orani, bagimsiz degiskenler olarak ise;
mevsimsel olarak diizeltilmis issizlik orani ve GSYH, faiz oranini temsilen ise
Turkiye 10 yilhik tahvil faizi kullanilmistir. GSYH degiskeni calismanin analizinde
logaritmas1 alinmak suretiyle kullanilmistir. Ek olarak, literatiir incelemesi
sonucunda kullanilmasi diisiiniilen cesitli makroekonomik degiskenler kendi
aralarindaki korelasyonun yiiksek (0.80 ve iizeri) ¢ikmasi sonucunda sahte
regresyon iliskileri ortaya ¢ikabileceginden model disinda birakilmistir.

Tablo 1. Degiskenlere Ait Veri Seti

Degisken Sembolii Tanim Aciklama

TDO Takibe Déniisim Orani Takipteki Kredilerin Toplam Kredilere
Orani

ISSIZLIK [ssizlik Oram Issizlik Oram

GSYH Gayri Safi Yurtici Hasilla ~ Gayri Safi Yurtici Hasila
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Calisma kapsaminda kullanilan veriler, Thompson Reuters veri tabanindan elde
edilmistir. Calismanin analizinde Eviews programindan yararlanilmistir.

Calismanin degiskenlerine iliskin grafikler asagida Sekil 1'de gosterilmektedir.
Sekil 1. Degiskenlere iliskin Grafikler
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Not: Issizlik ve GSYH degiskenleri mevsimsel olarak diizeltilmis durumlariyla analize dahil
edilmigtir.

4.2. Yontem

Zaman serisi kavrami, gozlemlenen degiskenlerin almis oldugu degerlerin zamana
gore siralanmasiyla elde edilen seriler seklinde tanimlanabilir (Akgiil, 1994: 57).
Serinin ortalamasinin ve varyansinin sabit olmasi ve gecikmeli iki zaman serisi
periyodundaki degiskenlerin kovaryansinin zamana degil degiskenler arasindaki
gecikmeye bagli olmasi zaman serisinin duragan oldugu anlamina gelmektedir
(Sahbaz, 2007: 9).

Duragan olmayan veya duraganlastirilmamis serilerden elde edilen regresyon
tahmin edicileri glivenilir degildir, regresyon veya yanlis tahmin sorunlar ortaya
c¢ikar. Bu nedenle giivenilir sonuglar icin zaman serilerinin duragan olmasi
gerekmektedir. Duraganlastirilan serilerin kullanildigi modellerin sonuclarindan
elde edilen ¢cikarimlarda herhangi bir sorun gézlemlenmemesine ragmen, duragan
olmayan veya duragan hale getirilmeyen serilerin analizlerde kullanilmasi,
sonuglarin giivenilir olmamasina yol agabilmektedir (Altintas vd., 2008: 194).
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Uygulamada serilerin duraganlik 6zelliginin test edilmesinde en sik kullanilan
yontemler Genisletilmis Dickey ve Fuller (ADF) (1981) ve Phillips ve Perron (PP)
(1988) testleridir.

Duragan olmayan zaman serisi verileri kullanilarak gerceklestirilen ekonometrik
analizlerde duragan olmayan degiskenler modelde sahte regresyona neden
olacaktir (Goktas, 2005: 113). Sahte regresyondan kurtulmanin iki yolu vardir.
Birinci yol, serileri duraganlastirarak kullanmak ve en yaygin olan duraganlastirma
islemi ise fark almaktir. Fakat fark alma islemleri serilerin uzun doénem
dinamiklerini ortadan kaldirr. Ikinci yol ise es-biitiinlesme analizine bagvurmaktir
(Seviiktekin ve Nargelecekenler, 2010: 484). Duragan olmayan zaman serileri
kullanilarak uygulanacak regresyon analizlerinin anlamli olmasi ve gergek iliskileri
yansitmasi i¢in bu seriler arasinda bir es-biitlinlesme iliskisine ihtiya¢ vardir
(Gujarati, 1999: 725-726).

Tiirk bankacilik sektoriinde takipteki kredi oraninin belirleyicilerini tespit etmek
amaciyla gerceklestirilen calismanin analizinde ekonometrik yontem olarak zaman
serisi ARDL es-biitiinlesme analizi ve Toda Yamamoto nedensellik testi
kullanilmistir. Calismanin analizinin baslangicinda korelasyon analizi ile yiiksek
korelasyona dayal bagimsiz degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baginti sorunu
olup olmadig: tespit edilmis, yiiksek korelasyona sahip bagimsiz degiskenlerden
bazilar1 analiz disinda birakilmistir. Es-biitiinlesme analizini gerceklestirmek icin
oncelikle degiskenlerin duragan olup olmama durumlar1t ADF ve PP birim koék
testleri ile sinanmis, diizey degerlerinde GSYH degiskeni disindaki degiskenlerin
duragan olmadiklar1 tespit edilmistir. Analizde kullanilacak bagimsiz
degiskenlerden birisi I(0) olarak tespit edildigi icin, degiskenler arasindaki uzun
dénem iliskinin varliginin saptanmasinda ARDL (Auto Regressive Distributed Lag)
sinir testi kullanilmistir.

Takipteki kredi oraninin belirleyicilerini tespit etmek amaciyla gergeklestirilen
calismanin modeli asagidaki gibidir:

TDO:t = a + B1ISSIZLIK+ B2GSYH+ B3FAIZ; + &

TDO = Takibe Dontlistim Orani (Takipteki Krediler/Toplam Krediler)
ISSIZLIK = Issizlik orani

GSYH = Gayri Safi Yurt ici Hasila

FAIZ = Faiz orani

Yukarida olusturulan Tirk bankacilik sektoriine iliskin kredi riski modelinde , «;
sabit terimi, f; t zamandaki makroekonomik degiskenlere ait regresyon
katsayillarini ve ¢€; ise bagimsiz 6zdes dagilmis hata terimlerini temsil etmesi
amaciyla kullanilmistir.
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4.3. Bulgular

Calismada kullanilan degiskenlere iliskin betimleyici istatistikler Tablo 2'de
gosterilmektedir.

Tablo 2. Degiskenlere iliskin Tanimlayici Istatistik Sonuglari

TDO ISSIZLIK GSYH FAIZ

Ortalama 3176364 1076432 397135630 1139091
Medyan 2965000 1039252 390324011 1032000
En Biiyiik 5020000 1397521 559661252 2047000
En Kiiciik 2540000 8236513 258090805 6.670000
Standart Sapma 0.619989 1709115 60017641 3.357308
Carpiklik 1394683 0.391333 0.032179 1022071
Basiklik 4141912 2039937 2061976 3282509
Jarque-Bera 1665496 2812858 1620725 7806937
Olasilik 0.000242 0.245017 0.444697 0.020172
Gozlem 44 44 44 44

Tablo 2’de degiskenlere iliskin tanimlayici istatistik tablosu yer almaktadir. Analiz
kapsaminda incelenen ¢alismanin degiskenleri olan Takibe Dontisiim Orani (TDO),
issizlik (ISSIZLIK), Gayri Safi Yurti¢ci Hasila (GSYH) ve Faiz (FAIZ) 44 gozlemden
olusmaktadir. Analiz donemi aralig1 dikkate alindiginda, takibe déniisiim oraninin
ortalama, en biiyiik ve en kiiciik degeri sirasiyla; 3.17, 5.02, 2.54tiir. Issizlik verisi
ortalama, en biiylik ve en kiiciik degeri sirasiyla; 10.76, 13.97, 8.23’tiir. Yine bu
donemde Gayri safi yurtici hasila verisi ortalama, en biiyiik ve en kiiciik degeri
sirasiyla; 397135630, 559661252, 258090805'tir. Son olarak faiz degiskenine
iliskin veri incelendiginde ortalama, en biiyiik ve en kii¢iik degeri sirasiyla; 11.39,
20.47, 6.67dir.

Ekonometrik analizlerde, bagimsiz degiskenler arasindaki ¢oklu baginti sorunu
yasanmamasl i¢in oncelikle korelasyon matrisi olusturularak birbiriyle iliskisi
yliksek (0.80 ve iizeri) olan bagimsiz varsa bunlardan bazilarinin olusturulacak
olan model disinda tutulmasi gerekir. Korelasyon analizi sonuglar1 Tablo 3’te
verilmektedir.

Tablo 3. Degiskenlere iliskin Korelasyon Analizi Sonuclari

DEGISKENLER TDO ISSIZLIK GSYH FAIZ
TDO 1000000

ISSIZLIK (()62.30703306)6 1000000

eoYH (()6?(‘)9(?(?(?)5 ?6?()5(?3(?)7 1000000

FAIZ (hoooer (00000y (ooo00, 1000000

Not: Parantez icindeki degerler korelasyonun olasilik degerini gostermektedir.

Bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyon iliskisi incelendiginde, bagimsiz
degiskenlerden issizlik degiskeni ile gayrisafi yurtici hasila degiskeni arasinda
0.75, issizlik degiskeni ile faiz degiskeni arasinda 0.63, gayrisafi yurti¢i hasila
degiskeni ile faiz arasinda 0.77 diizeyinde korelasyon iliskisi goriilmektedir.
Bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyon 0.80 ve tizeri olmadigindan dolay1 bu
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bagimsiz degiskenlerle olusturulacak modelde ¢oklu dogrusal baginti sorununun
olmayacagi gorilmektedir.

Bagimsiz degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baginti sorunu olup olmadigini
belirlemek i¢in kullanilan bir diger analiz ise VIF (Variance Inflation Factor)
analizidir. VIF analizi sonucunda bagimsiz degiskenlerden merkezi VIF degeri 5’ten
biiylik olan degiskenin ¢oklu dogrusal bagint1 sorununa yol agmamasi i¢in analize
dahil edilmemesi gerekir. VIF analizi sonuclar1 Tablo 4’te verilmektedir.

Tablo 4. VIF Analizi Sonuglari

Merkezi Olmayan

Degisken Katsay1 Varyansi VIF Degeri Merkezi VIF Degeri
ISSIZLIK 0.001768 9951816 2392862
GSYH 2.11E-18 1609117 3522154
FAIZ 0.000485 3235201 2531599

C 0.124060 5881888 NA

Merkezi VIF degerleri incelendiginde bagimsiz degiskenlerin VIF degerlerinin 5’ten
kiiciik oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla Tablo 4’te yer alan bagimsiz degiskenler
kullanilarak olusturulacak model ¢oklu dogrusal baginti agisindan sorun
olusturmayacaktir.

Alanyazinda, degiskenlerin duraganlik (birim kok) 6zelliklerinin sinanmasinda
cogunlukla ADF ve PP birim koék testleri kullanilmaktadir. Bu testlere iliskin
sonuglar asagida Tablo 5’te verilmistir.

Tablo 5. Degiskenlere Iliskin Birim Kék Testi Sonuclari

Degiskenler ADF PP Sonug¢
- Sabitli ve . Sabitli ve

Sabitli Trendli Sabitli Trendli

D0 11966 2309 1574 2249 Duragan
(0.299) (0.420) (0.486) (0.451) Degil
-3.884 -3.837 -3.853 -3.796 )

ATDO (0.004) (0.024) (0.005) (0.026) Duragan
1675 3315 -1.387 2301 Duragan

ISSIZLIK (0.436) (0.077) (0.579) (0.424) Degil
-3.964 -3.926 -3.964 -3.926 )

AISSIZLIK 5 503) (0.019) (0.003) (0.019) Duragan
-0.733 -3.956 -0.852 -3.979 )

LNGSYH (0.827) (0.017) (0.793) (0.016) Duragan
10330 -10.208 11730 -11.627 )

ALNGSYH ) 500) (0.000) (0.000) (0.000) Duragan

oAl -0.652 2473 -0.637 2519 Duragan
(0.847) (0.339) (0.851) (0.317) Degil

. 6511 -6.6298 -6.506 -6.628 )
AFAIZ (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) Duragan

Not: Parantez icindeki degerler olasilik degerlerini gdstermektedir. ‘A’ sembolii fark
islemini gdstermektedir.

Tablo 5’te ADF ve PP birim kok testi sonuglar1 verilmistir. Serilerin duraganhk
durumlar: sabitli ve hem sabitli hem de trendli olarak test edilmistir. Hem ADF
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hem de PP birim kok testleri sonucuna gore, takibe doniisim orami (TDO)
degiskeni, issizlik (ISSIZLIK) degiskeni ve faiz (FAIZ) degiskeninin %5 giiven
diizeyinde birim kok icerdigini ifade eden temel hipotez reddedilememektedir.
Baska bir ifadeyle (TDO), issizlik (ISSIZLIK) ve faiz (FAIZ) degiskenleri seviyesinde
duragan degildir. Bu degiskenlerin birinci farki alinarak ADF ve PP birim kok
testleri tekrar gerceklestirildiginde HO hipotezinin reddedildigi yani serilerin
duragan hale geldikleri (I1) goriilmektedir. Gayri safi yurti¢i hasila (LNGSYH)
degiskeni ise gerceklestirilen analize gore sabitli ve trendli seri o6zelligi
gosterdiginden sabitli ve trendli durumu i¢in gerceklestirilen ADF ve PP birim kok
testi sonucuna gore %5 giiven dizeyinde GSYH degiskeninin birim kok icerdigini
ifade eden temel hipotezin reddedildigi (I10) gorilmektedir. Baska bir ifadeyle
LNGSYH degiskeni seviyesinde duragandir. Bagimli degiskenin I(1) ve bagimsiz
degiskenlerden bazilarinin I(1) ve en az bir degiskenin I(0) olmasi durumunda
ARDL sinir testi kosulu saglanmaktadir.

Duraganligin saglandig1 uygun degerlerin belirlenmesinin ardindan ARDL modeli
kullanilarak es-biitiinlesme testi uygulanabilmektedir. Bu asamada uygun gecikme
sayilar1 belirlenerek modele gecilmektedir. Tablo 6’da ARDL (3,0,2,1) modelinin
tanisal test sonuglari verilmektedir.

Tablo 6. ARDL (3,0,2,1) modeli tanisal testleri

Tanisal Testler istatistikler
R"2 0.965
Diizeltilmis R"2 0.955

F-ist 95.918 (0.000)
Breusch-Godfrey LM 1.674 (0.185)
White 21.772(0.009)

Sinir (Bounds) testi sonuglar1 ARDL modelinde degiskenler arasinda uzun dénem
iliskinin olup olmadigini analiz etmek amaciyla kullaniir. ARDL sinir testi
sonuglar1 asagida Tablo 7’de verilmistir.

Tablo 7. Sinir Testi Sonuglari

Optimal ) Sinir Testi
Model Gecikme . . ...  Kritik Karar
< Istatistigi - .
Uzunlugu Degerleri
10) 1(1)
ATDO; ISSIZLIK, (3,0,2,1) 11.495* 3.23 4.35 Esbiitiinlesme vardir

GSYH, FAIZ)

Not: * F-istatistigi icin kritik degerler %5 anlamlilik diizeyinde alt sinir i¢in 3.23, iist sinir
icin ise 4.35’tir.

Tablo 7 incelendiginde, F istatistik degeri sinir testi Ust kritik degerinden daha
biiylik oldugu i¢in degiskenler arasinda es-biitiinlesme olmadigini ifade eden temel
hipotez (Ho) reddedilmektedir. Baska bir ifadeyle, tahmin edilen modelde %5
anlamlilik diizeyinde degiskenler arasinda uzun dénem es-biitiinlesme iliskisi
oldugunu belirten alternatif hipotez H1 kabul edilmektedir. Bu sonuca gore seriler
arasinda es-biitiinlesme iliskisi bulunmaktadir. Yani degiskenler arasinda uzun
donemli bir iliskinin varhig bulunmaktadir. Uzun dénem ARDL modeli tahmin
sonuclarina asagida Tablo 8'de yer verilmistir.

246 Kiiriim, M. E. & Karaaslan, 1. (2023). Determinants of Non-Performing Loan Rate in the
Turkish Banking Sector



Tablo 8. Uzun Dénem Katsay1 Sonuglari

Bagiml Degisken = TDO

Degiskenler Katsay1 Standart Hata  t-Istatistigi  Olasiik Degerleri
ISSIZLIK 0.220%** 0.103 2.127 0.041
GSYH -2.306** 0917 -2.515 0.017
FAIZ 0.167*** 0.058 2.846 0.007

Not: ***, ** ve * sirasiyla ilgili degiskenin %1, %5 ve %10 anlamhlik diizeyini ifade
etmektedir.

Tablo 8'de Ozetlenen uzun doénem ARDL sonuglarina gore; issizlik (ISSIZLIK)
degiskeni ile takibe doniisiim orani (TDO) degiskeni arasinda %5 diizeyinde
istatistiki olarak anlaml pozitif bir iliski, gayri safi yurtici hasila (GSYH) ile takibe
doniisiim orani (TDO) degiskeni arasinda %5 diizeyinde istatistiki olarak anlaml
negatif bir iliski ve son olarak faiz (FAIZ) degiskeni ile takibe déniisiim orani (TDO)
degiskeni arasinda %1 diizeyinde istatistiki olarak anlaml pozitif bir iliski tespit
edilmistir. Bagka bir ifadeyle, issizlik (ISSIZLIK) degiskeni %1 arttiginda takibe
dontisim oran1 % 0.220 artmakta, gayri safi yurtici hasila (GSYH) degiskeni %1
arttiginda takibe doniisim oran1 % 2.306 azalmakta ve son olarak faiz (FAIZ)
degiskeni %1 arttiginda takibe déniisiim orani % 0.167 artmaktadir.

Es-biitiinlesme testi sonuglari1 sonrasi elde edilen model ile hata diizeltme katsayisi
hesaplanmaktadir. Hata diizeltme katsayisi ile, issizlik, GSYH ve faiz degiskenlerine
gelen bir sokun etkisinin ne kadarlik bir siire sonunda ortadan kalkacagi sonucuna
ulasilmaktadir. ARDL es-biitliinlesme testinin hata diizeltme modeli sonuglar1 Tablo
9’da verilmektedir.

Tablo 9. Hata Diizeltme Modeli Sonuclari

Bagimli Degisken = TDO

o, P e Olasihk
Degiskenler Katsay1 Standart Hata t-Istatistigi Degerleri
C 1378977 1941946 7101004 0.0000
D(TDO (-1)) 0.098395 0.127680 0.770640 0.4468
D(TDO (-2)) 0.388746 0.122402 3.175983 0.0034
D(GSYH) 0.855429 0.697776 1.225937 0.2295
D(GSYH (-1)) 1335135 0.661249 2.019110 0.0522
D(FAIZ) -0.024418 0.013219 -1.847234 0.0743
ECM* -0.309794 0.043623 -7.101641 0.0000

Tablo 9 ARDL es-biitiinlesme testinin hata diizeltme modeli sonuclarin
gostermektedir. Buna gore -0.309794 degeri hata diizeltme katsayisin1 (ECM) ifade
etmektedir. Hata dilzeltme modelini yorumlayabilmek icin o6ncelikle ECM
degiskeninin katsayisinin negatif ve istatistiki olarak anlamli olmasi gerekir. Tablo
9’a gore, hata dilizeltme modeli ECM degiskeni negatif ve %1 diizeyinde istatistiki
olarak anlamlidir. Kisa dénemde, gayri safi yurtici hasila ve faizden kaynaklanan
soklarin %30.97’si bir donemde ve 3.3 (1/0.30) déonem sonra ise tamami telafi
edilmekte ve sistem yeniden uzun dénem dengeye yaklagsmaktadir. Baska bir
ifadeyle, uzun donemde aralarinda es-biitiinlesme iliskisi bulunan serilerde, kisa

donemde bir sok meydana geldiginde sokun etkisi 3.3 donem sonra ortadan
kalkmaktadir.
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Tablo 10. Toda Yamamoto Nedensellik Testi Sonuglari

Bagimli Degisken: TDO

X2istatistigi Serbestlik Derecesi  Olasilik Degeri
ISSIZLIK 3255664 3 0.3539
GSYH 1833469 3 0.6077
FAIZ 10.43455 3 0.0152**
ALL 16.97579 9 0.0491

Not: ***, ** yve * sirasiyla ilgili degisken ile TDO degiskeni arasinda %1, %5 ve %10
diizeyinde nedensellik iliskisini ifade etmektedir.

Tablo 10 incelendiginde, issizlik (ISSIZLIK) degiskeninden takibe d6niisiim orani
(TDO) degiskenine dogru tek yonlii %5 diizeyinde istatistiki olarak anlaml bir
nedensellik iliskisi tespit edilememistir. Benzer sekilde, gayri safi yurtici hasila
(GSYH) degiskeninden takibe doniisiim orani (TDO) degiskenine dogru tek yonlii
%>5 duzeyinde istatistiki olarak anlamli bir nedensellik iliskisi tespit edilememistir.
Son olarak ise, faiz (FAIZ) degiskeninden takibe doniisiim oran1 (TDO) degiskenine
dogru tek yonlii %5 diizeyinde istatistiki olarak anlamli nedensellik iliskisi tespit
edilmistir. Baska bir ifadeyle, faiz oranindaki degisiklikler bankacilik sektoriinde
takibe doniisiim oranini etkilemektedir.

5. Sonug

Kredi riskinin kaynagi olan kredi islemleri, bir bankanin temel islevlerinden
biridir. Kredi, iilke ekonomisinin blyilimesi icin en O6nemli finansman
kaynaklarindan biridir. Kredilerin diizgiin isleyisi, bankanin performansini ve
genel ekonomik istikrar1 biiytlik dlciide etkiler. Finans sektoriiniin en énemli yap1
taslarindan biri olan bankalar, kredi mekanizmalariyla ekonomiyi dogrudan veya
dolayh olarak etkileyen kurumlardir. Bankacilik sektoriiniin miisteri sayis1 ve
hacmi nedeniyle ililke ekonomisini dogrudan etkilemesi bankalarin saglam
temellere oturmasi gerektigini gostermektedir. Bu nedenle bankalarin krizden
daha az etkilenmeleri ve saglam bir temele sahip olmalari i¢in kanun ve
yonetmeliklere uymalari, siireglerini dogru ve verimli bir sekilde uygulamalari
gerekmektedir. Bankacilik sektoriiniin en 6nemli ugras alanlarindan birisi risk
yonetimidir. Risk yonetiminin basinda kredi risk yonetimi ve takipteki alacaklar
gelmektedir.

Bankacilik sektorii her gecen giin daha riskli bir yapiya dogru ilerlemektedir.
Finansal agidan zor durumda kalan bankalarin en 6nemli sorunlarindan biri kredi
verme faaliyetlerinin zorlasmasi nedeniyle zayif yapilaridir. Takibe diisen krediler
ve zayif yapisinin 0niine gecebilmek icin kredi riski yonetiminin etkin bir sekilde
yapilmasi ve bu konudaki uzman kisilerin kredi tahsisi ve yonetimi konusunda titiz
olmalar1 gerekir. Ciinki takibe diismiis olan krediler, bankanin aktif yapisinin
bozulmasina sebebiyet vermesinin yaninda birtakim maliyetlere de neden
olabilmektedir.

Bu calismanin amaci, Tirk bankacilik sektoriinde takipteki kredi oranlarini
etkileyen makroekonomik faktorlerin tespit edilmesidir. 1997 yilinda Thomas
Wilson tarafindan gelistirilen makroekonomik kredi riski modeli olan Credit
Portfolio View yaklasimina dayali olarak gerceklestirilen c¢alismada, bagimlh
degisken olarak takibe doniisiim orani, bagimsiz degiskenler olarak ise issizlik,
gayri safi yurt ici hasila ve faiz orani kullanilmistir. 2011Q1-2021Q4 c¢eyreklik
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verilerin kullanildig1 ¢calismada, 6ncelikle degiskenlerin duragan olup olmadiklar:
ADF ve PP birim kok testleri ile tespit edilmis olup, birim kok test sonug¢larina gore
takibe donlisiim orany, issizlik ve faiz degiskeninin birim koke sahip oldugu ve
birinci farklarinda duragan hale geldigi, gayri safi yurt i¢i hasila degiskeninin ise
seviye degerinde birim koke sahip olmadig1 baska bir ifadeyle seviye degerlerinde
duragan oldugu tespit edilmistir.

Birim kok testi sonuglarina gore uygulanan ARDL sinir testi sonucunda es-
biitiinlesme iliskisi tespit edilmis ve uzun donem ARDL modeli sonuclarina gore,
issizlik (ISSIZLIK) degiskeni ile takibe doniisiim orani (TDO) degiskeni arasinda
%S5 diizeyinde istatistiki olarak anlamh pozitif bir iliski, gayri safi yurtici hasila
(GSYH) ile takibe donilisiim orani (TDO) degiskeni arasinda %5 diizeyinde
istatistiki olarak anlamli negatif bir iliski ve son olarak faiz (FAIZ) degiskeni ile
takibe doniisiim oran1 (TDO) degiskeni arasinda %1 diizeyinde istatistiki olarak
anlamli pozitif bir iliski tespit edilmistir. Kisa déonemde hata diizeltme modeli
sonucuna gore ise, gayri safi yurtici hasila ve faizden kaynaklanan soklarin
%30.97’si bir donemde ve 3.3 (1/0.30) donem sonra ise tamami telafi edilmekte ve
sistem yeniden uzun donem dengeye yaklasmaktadir. Son olarak ise degiskenler
arasindaki nedensellik iliskisini tespit etmek amaciyla Toda Yamamoto nedensellik
testi gerceklestirilmistir. Toda Yamamoto nedensellik testi sonucuna gore ise faiz
degiskeninden takibe doniisiim oranina dogru tek yonli nedensellik iliskisi tespit
edilmistir.

Bu ¢alismanin bulgulari, segilen 6rneklem ve veri donemi ile kisithdir. Gelecek
calismalarda, farkli makroekonomik degiskenlerin modele dahil edilmesi miimkiin
olabilir. Ayrica, takipteki kredilerin bireysel ve ticari krediler vs. gibi alt kategoriler
bazinda farkl degiskenler baz alinarak incelenmesi daha detayl sonuglar verebilir.
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Extended Abstract

Articles written in Turkish should be between 1000-1500 words to cover the
following titles.

Introduction

The financial system has a complex structure and it consists of many different
types of private financial institutions that are tightly regulated by the state, such as
banks, insurance companies, mutual funds, financial companies and investment
banks (Mishkin, 2007:7). In this financial system, banks are very important
institutions that function as financial intermediaries between the people or
organizations that need the funds they collect from the savers under the name of
deposits and the people or organizations in need of funds (Delikanli, 2014:25).

While the banking sector continues its activities, it is faced with many risks such as
major credit risk, market risk, liquidity risk and operational risk. A failure in the
management of these and similar risks may lead to banking crises and even bank
attacks, which may affect the entire banking sector in our country, as it was in
2001, and may lead to the collapse of the entire financial system. In addition to
their extremely high costs, banking crises cause severe declines in economic
activities, prevent the flow of national savings to the most efficient areas, narrow
the maneuvering areas of national monetary policies and at the same time increase
the risk of currency crisis (Yildirtan, 2007: 2).

Credit risk refers to the possibility of loss that banks may be exposed to due to the
failure of the credit customer to fulfill its obligations partially or completely on
time by not complying with the contract requirements (Cabukel and Erdal, 2014:
117). The risk management process in the banking sector consists of defining,
measuring and managing risk. Failures or inadequacies that may be experienced in
the risk management process of the banking sector will cause an increase in the
NPL ratio in the sector. Non-performing loans are one of the most important issues
in the banking sector. As soon as it is noticed that the loans have become
problematic, necessary measures should be taken immediately. It will facilitate the
resolution of a negative situation that occurs by taking measures quickly. Non-
performing loans, which can turn into problems if the necessary precautions are
not taken, are not limited to the banking sector. Problematic lending due to banks'
errors in the lending process, business management problems or various
environmental factors creates costs due to resource wastefulness, and crises are
experienced in the financial system due to increasing problem loans. Correctly
identifying the factors that cause the credit that can turn into follow-up will
facilitate the solution. At the same time, taking immediate action will save time for
the solution of non-performing loans (Saka, 2010:1).

Purpose

The aim of this study is to determine the determinants of the NPL ratio in the
Turkish banking sector. In the study, which is based on the Credit Portfolio View
approach, which is a macroeconomic credit risk model developed by Thomas
Wilson in 1997, the NPL ratio was used as the dependent variable, and
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unemployment, gross domestic product and interest were used as the independent
variables.

Method

Time series ARDL cointegration analysis and Toda Yamamoto causality test were
used as econometric methods in the analysis of the study carried out to determine
the determinants of the NPL ratio in the Turkish banking sector. At the beginning
of the analysis of the study, it was determined whether there was a
multicollinearity problem between the correlation analysis and the independent
variables based on high correlation, and some of the independent variables with
high correlation were excluded from the analysis. In order to perform the
cointegration analysis, first of all, whether the variables are stationary or not was
tested with the ADF and PP unit root tests, and it was determined that the
variables other than the GDP variable were not stationary at the level values. Since
one of the independent variables to be used in the analysis was determined as 1(0),
ARDL (Auto Regressive Distributed Lag) bounds test was used to determine the
existence of a long-term relationship between the variables.

Discussion and Conclusion

The banking sector is moving towards a more risky structure day by day. One of
the most important problems of banks in financial difficulties is their weak
structure due to the difficulty of lending activities. In order to prevent non-
performing loans and their weak structure, credit risk management should be
carried out effectively and experts in this field should be meticulous about loan
allocation and management. Because the non-performing loans cause the bank's
asset structure to deteriorate, as well as cause some costs.

The aim of this study is to determine the macroeconomic factors affecting the NPL
ratios in the Turkish banking sector. In the study, which is based on the Credit
Portfolio View approach, which is a macroeconomic credit risk model developed
by Thomas Wilson in 1997, the NPL ratio was used as the dependent variable, and
unemployment, gross domestic product and interest rate were used as the
independent variables. In the study using quarterly data from 2011Q1-2021Q4,
first of all, whether the variables are stationary or not was determined by ADF and
PP unit root tests. It has been determined that the domestic product variable does
not have a unit root in the level value, in other words, it is stationary at the level
values. As a result of the ARDL bounds test applied according to the unit root test
results, a cointegration relationship was determined and according to the long-
term ARDL model results, a statistically significant positive relationship at the 5%
level between the unemployment (UNEMPLOYMENT) variable and the NPL
variable, gross gross domestic product. A statistically significant negative
relationship at the level of 5% between the domestic product (GDP) and the NPL
variable, and finally, a statistically significant positive relationship at the level of
1% between the interest rate (FAIZ) variable and the NPL variable. has been done.
According to the short-term error correction model result, 30.97% of the shocks
arising from gross domestic product and interest are fully compensated in one
period and after 3.3 (1/0.30) periods, and the system approaches the long-term
equilibrium again. Finally, Toda Yamamoto causality test was performed to
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determine the causality relationship between the variables. According to the
results of the Toda Yamamoto causality test, a one-way causality relationship was
determined from the interest variable to the NPL ratio. The findings of this study
are limited to the selected sample and data period. In future studies, it may be
possible to include different macroeconomic variables in the model. In addition,
non-performing loans, personal and commercial loans, etc. Examining it on the
basis of different variables on the basis of sub-categories such as.
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