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Abstract

The functionality of financial markets is extremely important for the
economic development and sustainability of countries. Banks play an
important role in financing economic growth and are vital elements of
economic activity. Banks provide significant support for the functionality of
the financial system by transferring the needed funds from those who supply
them to those who demand them. This situation only makes sense with a
well-functioning credit mechanism and the use of the most suitable loans for
the most appropriate investments. However, what is more important is to
ensure that the resources transferred to the system as loans are returned in
the form of interest and principal on maturity. However, credit risk will come
to the fore for loans that are expected to not be repaid on maturity. Credit
risk is the possibility of the bank suffering losses if the debtor does not fulfil
his payments as promised. Non-performing loans reduce banks' profits and
equity capital, which may cause the bank to fail to fulfil its obligations and
may even lead to bankruptcies. The banking sector is a group of institutions
that coordinates the real economy and the financial system and ensures
macroeconomic stability and sustainability. In this study, hierarchical
regression analysis was applied to examine the mediation status of AQ, NIM,
LLP, BSIZE, INF and AGE indicators in the relationship between ROA and
ROE and NPL, KO, CAR, MP, LR. As a result, it has been observed that NPL,
KO, CAR, MP and LR levels, which have a direct effect on ROA and ROE levels,
are indirectly affected by AQ, NIM, LLP, BSize, INF and AGE levels, which are
considered to be indirect effects. Although it is stated that there is a
mediation effect in both models, the fact that not all variables are included in
the model can be expressed as an indication that the relationship has partial
mediation.
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Kredi Riski Yonetimi ve Micro Makro Degiskenlerin Finansal
Performans iliskisi: Tiirk Mevduat Bankalar:1 (2012-2022) Analizi

Anahtar Kelimeler Ozet
Bankacilik Sektorii,  Ulkelerin ekonomik gelismesi ve siirdiiriilebilirliginde finansal piyasalarin
Kredi Riski islerligi son derece oOnemlidir. Bankalar ekonomik biiyiimenin
Yonetimi, Finansal  finansmaninda énemli bir rol oynar ve ekonomik faaliyetlerin hayati
Performans. unsurlaridir. Bankalar ihtiyag duyulan fonlarin arz edenlerden talep
edenlere transferini gerceklestirerek finansal sitemin islerligine énemli bir
destek saglar. Bu durum ancak iyi isleyen bir kredi mekanizmasinin en
uygun kredinin en uygun yatirimlarda degerlendirilmesi ile anlam kazanir.
Ancak daha da dnemlisi sisteme kredi olarak aktarilan kaynaklarin faiz ve
anapara olarak vadesinde geri donmesinin saglanmasidir. Ancak vadesinde
geri donmeyecegi ongoriilen krediler icin kredi riski giindeme gelecektir.
Kredi riski, bor¢lunun édemelerini taahhiit ettigi sekilde yerine getirmedigi
durumda bankanin zarar goérme olasiligidir. Geri dénmeyen krediler
bankalarin karini ve 0Ozsermayesini azaltir, bu durum bankanin
yukiimliiliiklerini yerine getirememesine yol acarak bankalarin iflasina dahi
yol acabilir. Bankacilik sektorii, reel ekonomi ile finans sistemi arasinda
koordinasyonu  gerceklestiren = ve  makroekonomik istikrar  ve
siirdiirtilebilirligi saglayan kuruluslar toplulugudur. Bu ¢alismada ROA ve
ROE ile NPL, KO, CAR, MP, LR iliskisinde AQ, NIM, LLP, BSIZE, INF ve AGE
gostergelerinin iliskideki aracilik durumunun incelenmesi amaci ile
hiyerarsik regresyon analizi uygulanmistir. Sonu¢ olarak ROA ve ROE
diizeylerine direk etkisi olan NPL, KO, CAR, MP ve LR diizeylerinin dolayl
Makale Ge¢misi etkisi olarak diisiiniilen AQ, NIM, LLP, BSIZE, INF ve AGE diizeylerinden

Alinan Tarih kismen de olsa dolayll olarak etkilendigi goriilmiistiir. Kurulan her iki
19 Kasim 2023 modelde aracilik etkisinin oldugu ifade edilse de tiim degiskenlerin modelde
Kabul Tarihi yer alamamasi iliskinin kismi diizeyde araciliga sahip oldugunun gostergesi

31 Aralik 2023 olarak ifade edilebilir.

1. Giris

Diinya tlkeleri acisindan stirdiiriilebilir biiylime son derece énemlidir. Bliiyiimenin
gerceklesmesinde pek ¢ok faktorden bahsedilebilir. Bu baglamda Diinyadaki
tlkeleri gelismislik diizeylerine gore siniflandirirken temel kriterlerden biri
finansal piyasalaridir. Finansal piyasalar s6z konusu ise sistemin islerligine en
fazla katkiy1 saglayan bankacilik sektorii 6n plana ¢ikmaktadir. Tiirkiye gelismekte
olan tilkeler arasinda finansal sistem i¢cinde bankacilik sektoriiniin saghkli yapiya
sahip oldugu 6nde gelen tilkelerden biridir. Diinyada finansal piyasalarda yasanan
globallesmenin yansimasi olarak hizli1 teknolojik gelismeler sayesinde fiziksel
sinirlar, islemlerde zaman sinirlamasi ortadan kalkmistir. Bu gelismelere paralel
olarak bankacilik sektorii de gelisen ve degisen sisteme uyum saglamistir.
Bankacilik sektoriiniin ekonomik biiyiime ve siirdiiriilebilirligine katkisi ihtiyac
duyulan fonlarin ve tasarruflarin toplanmasi ve yatirimlara ydnlendirilmesi
seklindedir. Bankalar tlkedeki tasarruflarin artirilmasini ve sermaye birikimini
destekleyerek kredi mekanizmasi yoluyla biiylime ve istihdam yaratilmasina katki
saglar. lyi islemeyen bir bankaciik sektoriiniin ekonomik performansla olan
iliskisi negatif olarak ifade edilebilir. Oysa ki iyi isleyen bir bankacilik sektori
biiyliyebilir, gelisebilir ve finansal aracilik fonksiyonunu basariyla yerine
getirebilir. Bankalar yalnizca finansal aracilik gérevini listlenmezler ayni zamanda
likidite saglama, kredi talep edenleri degerlendirme ve izleme, gelir ve servet
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dagilimim1 etkileme, para politikalarinin etkinligini arttirma ile ulusal ve
uluslararasi ticareti gelistirme de ekonomik sistem icindeki en 6nemli aktérlerdir.
Bankalar, topladiklar1 kaynaklari, tilke ekonomisinin ve toplumun ihtiya¢ duydugu
oncelikli alanlarina aktararak, kaynaklarin yeniden tahsisine aracilik ederken,
mevcut atil fonlarn da yeniden ekonomiye kazandirirlar. Boylece hem tasarruf
sahiplerinin hem de kredi talep edenlerin maksimum fayda saglamasina destek
olabilirler. Bankalarin kredi yaratmasi kar elde etme ihtiyaclarinin temel araci
olarak kabul edilebilir. Etkili bir bankacilik sistemi ekonomik biiyiime ve istikrar
icin gerekli olan kaynaklar1 harekete gecirebilir. Ekonomik bilyliime icin
finansmanin iki temel unsurundan séz etmek gerekir. Ilki bankalarin fon ihtiyac
olanlar icin en uygun krediyi nasil saglayabilecegi digeri ise etkili bir kredi riski
yonetimi sistemi sayesinde kredi borg¢lularinin mali performanslarini ne kadar
verimli izleyebildigidir. Bankalarda kredilendirme islemi bir siireci kapsar.
Kredinin verilmesi ve kredinin anapara ve faizi ile birlikte vadesinde édenmesi
yani kredinin kapatilmasina kadar gegen siirede nakit akimlarinin igerdigi risk-
getiri yapisini, buna bagh olarak faaliyetlerin 6zelliklerini ve dizeyini izleme,
degerlendirme, kontrol altinda tutma, raporlama ve kayiplari en aza indirmek i¢in
gerekli tedbirlerin alinmasi ve gergeklestirilecek her tiirlii faaliyet ve islemler kredi
riski yonetimini kapsar. Bankacilik sektori icin iyi bir kredi riski yonetimini
benimsemek ortaya c¢ikabilecek krizleri 6nceden 6ngérmeyi, alinmasi gerekli
tedbirleri uygulamaya koymay1 ve boylece telafisi olmayan biiytik kayiplarin 6niine
gecebilmeyi acgiklar. Aksi takdirde bankalar sorunlu kredilerle bas etmek zorunda
kalacaklardir. Sorunlu krediler bankanin karini ve 6zsermayesini azaltir, bu da
bankanin yiikiimliiliiklerini yerine getirememesine yol acarak bankalarin iflasina
dahi yol acabilir. Eger bankacilik sektoriinde bir kriz ortaya c¢ikarsa kriz tlke
ekonomisinin tamamina yayilabilir ve sisteme ciddi maliyetler ytkleyebilir.
Ulkemiz krizleri gegmisinde 2018 yil icin yiiksek faiz ve enflasyon nedeniyle i¢
talepte dnemli bir gerileme yasanmis ve isletmelerin iistlenmis olduklar1 6deme
sorumluluklarini yerine getirmemeleri nedeniyle baslayan iflaslar ve konkordato
stireci bankalarin kayda deger sorunlu kredi miktarlari ile kars:1 karsiya kalmalari
ile sonuglanmistir. Bu krizlerin yaratacagi olumsuz etkilerin 6niine gecebilmek icin
bankalarin etkin bir kredi y6netimini benimsemeleri bir gerekliliktir. Ancak bu
sekilde bankalar kredi zararlarinin 6niine gegerek finansal performanslarini da
artirabilirler. Giiclii ve saglhkl finansal yapilar1 sayesinde bankalarin dis ve i¢
piyasalarda faaliyetlerinden sagladiklarn istikrarli ve siirdirtlebilir karliliklar
ekonomik biiyiimeyi de destekleyen kritik faktorlerden biridir. Bu baglamda iilke
ekonomileri acisindan son derece 6nemli olan bankacilik sektoriiniin finansal
performanslar ile kredi riski yonetimine iliskin mikro ve makro degiskenlerin
iliskideki aracilik durumunun incelenmesi bu ¢alismanin amacini olusturmaktadir.
Calismada analizde kullanilmak tizere saglikli ve giicli finansal yapisi oldugu
diistiniilen Turk bankacilik sektoriiniin mevduat bankalarinin finansal performans
gostergeleri olarak Aktif Karhiligi (ROA) ve Ozsermaye Karlihgi (ROE) bagimh
degisken ve Kredi Riski (NPL) Kaldira¢ Orani (KO), Sermaye Yeterlilik Oran1 (CAR),
Yonetim Verimliligi (MP), Likidite Orani (LR), Aktif Kalitesi (AQ), Net Sermaye
Marj1 (NIM), Kredi Zarar Karsiliklar1 (LLP), Banka Biiytikliik (Bsize), Enflasyon
(INF), Yas (AGE), Faiz Oranlari(0/N) ve Biiyiime (GSYIH) bagimsiz degiskenler
olarak belirlenmistir. Calismada ROA ve ROE ile NPL, KO, CAR, MP, LR iliskisinde
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AQ, NIM, LLP, BSIZE, INF ve AGE gostergelerinin iliskideki aracilik durumunun
incelenmesi amaci ile hiyerarsik regresyon analizi uygulanmistir. Ayrica calismada
0,05'den kiiclik p degerleri istatistiksel olarak anlamli kabul edilmistir. Analizler
SPSS 25.0 paket programi ile yapilmistir.).

2. Literatiir

Konunun Diinya iilke ekonomileri i¢in giderek artan 6nemi nedeniyle bir¢cok
tilkede pek c¢ok arastirmaci, kredi risklerinin banka performansi iizerindeki
etkilerini arastirmak amaciyla literatire katki saglayacak c¢alismalar
gerceklestirmistir. Bu ¢alismalara asagida yer verilmistir.

Arifaj and Baruti (2023) Bu ¢alisma ile, Balkan iilkelerinde faaliyet gosteren ticari
bankalarda kredi riski ile finansal performans arasindaki iliskiyi arastirmak, kredi
riskini etkileyen faktorleri anlamak ve boélgedeki bankalarin finansal
performansini artiracak onlemleri 6nermek amaglanmistir. Arastirmada Kosova,
Arnavutluk, Kuzey Makedonya, Sirbistan, Hirvatistan, Karadag, Bosna Hersek’den
toplanan ikincil veriler kullanilmistir. Arastirmaya dahil edilen devlet, 6zel veya
cok uluslu bankalar sahiplik yapilarina gore siniflandirilmistir. (ROA) ve (ROE)
finansal performans 6l¢iimii i¢in kullanilirken batik kredilerin yiizdesi kredi riskini
Olgmek icin kullanilmistir. Sonug¢ olarak hem ROA hem de ROE'nin kredi riskiyle
ters iliskili oldugu tespit edilmistir. Balkan tilkelerindeki ticari bankalarin 2010 -
2022 donemi i¢in karhhklarinin kredi riski yonetimiyle iligkili oldugu tespit
edilmistir.

Ahmadyan (2018) Bu ¢alisma ile mevcut teorik ve ampirik literatiire gore kredi
riski yonetimini 6l¢gmek i¢in uygun bir sistem tanimlanmistir. Daha sonra kredi
riski yonetiminin Iran'daki bankalarin karhligi ve varhklarini devam ettirmeleri
uzerindeki etkisi arastirllmistir. Calismada panel veri yontemi tercih edilmis ve
bankalarin 2005-2016 donemine ait mali tablolar1 kullanilarak model tahmin
edilmistir. Sonuc olarak risk yonetimi ile karlilik ve bankanin varligini siirdiirmesi
arasinda anlamli bir iliski oldugu tespit edilmistir. Sorunlu kredilere iliskin risk
yonetimi bankalarin karliligini ve varliklarim1 strdiirebilme oranini azalttig
belirtilmistir.

Brahmaiah (2022) Bu ¢alismanin amaci, Hint ticari bankalarinin 2021-2017'den
2020-2021'e kadar takip ettigi risk yonetimi tekniklerini ve kredi riski yonetimi
uygulamalarini incelemektir. Ayrica kamu sektoérii bankalar1 (PSB'ler) ile 6zel
sektor bankalar1 (PVB'ler) tarafindan takip edilen risk yonetimi uygulamalari
karsilastinnlmistir Calismada kredi riski yonetimi siire¢ ve uygulamalarinin; risk
tanimlama, risk degerlendirme, risk analizi, risk izleme ve risk kontroliinii icerdigi
tespit edilmistir. ayrica 06zel sektor bankalarinin (PVB'ler), kamu sektori
bankalarina (PSB'ler) kiyasla daha iyi kredi riski yonetimi uygulamalarina sahip
oldugunu ortaya koymaktadir.

Asllanaj R. (2018) Bu c¢alisma kredi riski yonetiminin Kosova'daki ticari bankalarin
mali performansi lzerindeki etkisini ve CAMEL gostergelerini kullanarak kredi
riski yonetiminin belirleyicileri ile mali performans arasindaki iliskiyi
karsilastirmaktadir. On ticari bankanin 2008'den 2012 doénemi verileri ¢oklu
regresyon modeli kullanilarak analiz edilmistir. Analiz ile sermaye yeterliligi, aktif
kalitesi, yonetim verimliligi, kazanglar ve likiditenin ticari bankalarin finansal
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performansi ile iliskisi test edilmistir. Sonu¢ olarak CAMEL modelini Kosova'daki
ticari bankalar tarafindan kredi riski yonetiminin degerlendirilmesi ve
derecelendirilmesi sistemi olarak kullanabilecegi belirtilmistir.

Jackson, and Tamuke (2022) Calisma, 2008Q1-2018Q4 déneminde Sierra Leone
Bankasi'ndan (BSL) toplanan ROA, banka likiditesi, takipteki krediler gibi finansal
saglamlik gostergeleri hakkindaki verileri kullanarak Sierra Leone'deki ticari
bankalarin ~ kredi  riskleri ile  performansi  arasindaki  baglantiy1
degerlendirmektedir. Sabit etkiler modeli kapsamindaki (dengesiz) panel veri
tahmininden elde edilen sonuglara gore bankacilik sisteminin kirilganliginin
yuksek takipteki kredilerden kaynaklandigl tespit edilmistir. Ayrica, iilke
ekonomisindeki diisiik turetkenligin bankacilik sektértiinde yiiksek oranh takipteki
alacaklar1 etkiledigi belirtilmistir. Calisma BSL otoritesi tarafindan bankalarin
verimliligini artirma yaklasiminda yapisal degisikliklere yol acan ve ayni zamanda
yuksek oranl takipteki alacaklara ve daha pek ¢ok seye yonelik devam eden
riskleri en aza indiren ihtiyath yaklasimlarin arastirilmasini énermektedir. Son
olarak c¢alismada bankacilik sistemindeki beklenmedik soklarin izlenmesine
yardimci olacagl distiniilen ROA ve ROE'nin diizenleyici otoriteler tarafindan
bankacilik sektoriindeki performanslarinin etkin bir sekilde izlenmesi icin
bagimsiz gostergeler olarak benimsenmesi 6nerilmektedir.

Al-Eitan, and Bani-Khalid (2019) Bu ¢alisma, 2008-2017 donemi i¢in kredi riskinin
(CR) Amman Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem géren Urdiin ticari bankalarinin
finansal performansi iizerindeki etkisini incelemektedir. CR'nin Urdiin'deki
bankalarin performansi tlizerindeki etkisini belirlemek icin hem sabit hem de
rastgele etkili modellerden olusan bir panel veri analizi ve GLS yontemi
kullanilmistir. Sonu¢ olarak CR'nin varlik getirisi (ROA) ve 6zsermaye getirisi
(ROE) tizerinde olumsuz ve anlamli bir etkiye sahip oldugu tespit edilmistir. Ayrica
CR'nin ROA ve ROE iizerinde olumsuz ve anlaml bir etkiye sahip oldugu ve toplam
mevduat ve banka biiyiikliigiiniin Urdiin ticari bankalarinin mali performansi
tizerinde olumlu ve anlaml bir etkisi oldugu belirtilmistir.

Ndyagyenda (2020) Calisma, Bank of Africa (U) Ltd'nin kredi riski yonetimi ile
finansal performansi arasindaki iliskiyi arastirmaktadir. Bu ¢alisma, vaka ¢alismasi
yaklasimini benimsemis ve hem niceliksel hem de niteliksel yaklasimlar
benimsemistir. Calisma ile kredilerin buyiikk ¢ogunlugunun ilke icinde farkh
bolgelere verildigi ancak, bankanin sadece iilke icinde degil, ayni zamanda
Tanzanya gibi komsu tlkelerle de kredi iliskisi kurabilmek i¢in cografi olarak
cesitlenme saglamaya calistigl ortaya konmustur. Ayrica kredi riski yonetimi ile
banka performansi arasinda pozitif bir iliski oldugu tespit edilmistir. Sonu¢ olarak
banka yonetiminin, risk yonetimi uygulamalarini siirekli olarak degerlendirmesi
Onerilmistir.

Otoo, Kariuamah, and Ahmed (2019) Bu c¢alismanin amaci kredi riski yonetiminin
performans iizerindeki etkilerini analiz etmek ve CAMEL belirleyicilerini
kullanarak kredi riski yonetimi gostergeleri ile Gana'daki bankacilik sektoriiniin
performansi arasinda herhangi bir iliskinin olup olmadigini test etmektir. Bu
calismada tanimlayici bir vaka ¢alismasi arastirmasi tasarimi gergeklestirilmistir.
Tarim Kalkinma Bankasi'nin (Bolgatanga subesi) 2012-2016 donemine iliskin mali
tablolarindan elde edilen ikincil veriler kullanilarak coklu regresyon analizi
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kullanilmistir. Calisma ayrica CAMEL bilesenlerinin bankanin performansi
tizerinde glgcli bir etkisi oldugunu ortaya koymaktadir. Calisma ile aktif kalitesi,
yonetim verimliligi ve likiditenin finansal performans (ROE) ile zayif bir iliskiye
sahip oldugu, sermaye yeterliligi ve karliligin ise finansal performans ile gii¢lii bir
iliskiye sahip oldugu tespit edilmistir. Calismada kar marjlarini olumsuz etkiledigi
ve bu durumun da dusik performansa yol actig1 icin bankalarin operasyonel
maliyetlerini diisiik tutmalari1 6nerilmistir.

Zribi and Boujelbene (2011) Bu c¢alisma, Tunus'ta banka kredi riskinin
belirleyicilerini incelemeyi amaclamaktadir. Orneklem icin on ticari bankanin 1995
- 2008 arasindaki déneme iligkin kredi riskini etkilemesi olas1 makroekonomik ve
mikroekonomik degiskenlere ait veriler baz alinmistir. Sonu¢ olarak Tunus'taki
banka kredi riskinin ana belirleyicilerinin miilkiyet yapisi, sermayenin ihtiyath
diizenlemesi, karlilik ve makroekonomik gostergeler oldugu tespit edilmistir.

Natufe and Evbayiro-Osagie (2023) Bu calisma ile (2010-2021) donemi Nijerya
mevduat bankalarinin (DMB'ler) kredi riski yOnetimi ve o6zsermaye getirisi
arastirilmistir. Veri seti sermaye yeterlilik oran1 (CAR), likidite orani (LQR), kredi-
mevduat orani (LDR), riskli varlik orani (RAR), takipteki krediler orani (NPLR),
kredi zarar1 gibi bagimsiz degiskenlerden olusmaktadir. Bagimli degisken olarak
o0zsermaye karhiligidir (ROE) tespit edilmistir. Panel veri regresyon analizi
kullanilarak CAR, RAR, NPLR ve SZ'nmin ROE'nin 6nemli belirleyicileri tespit
edilmistir. Ayrica Nijeryali DMB'lerin, Merkez Bankasi (CBN)'nin risk varliklar
olusturmak icin yerel mevduat sahiplerinin fonlarin1 kullanma konusundaki
kisitlamasinin tistesinden gelebilmek i¢in risk varliklarini olustururken énemli
Ol¢iide Eurobond cinsinden offshore borg¢lanmalarina mecbur olduklar tespit
edilmistir.

Das ACMA and Noor (2019) Bu c¢alisma, on ticari bankanin verilerini kullanarak
Kredi Riski Yonetiminin Banglades'teki Ticari Bankalarin Finansal Performansi
tizerindeki etkisini (2000 - 2016) donemi i¢in arastirmaktadir. Arastirmada ikincil
veriler bankanin yillik raporlarindan toplanmis ve ortalama Kkarsilastirma,
korelasyon ve ¢oklu regresyon analizi icin t-testi kullanilarak analiz edilmistir.
Finansal performans gostergesi olarak Aktif Karlilig1 (ROA), kredi riski yonetimi
gostergeleri olarak da Takipteki Krediler (TGA), Sermaye Yeterlilik Orani (SYR) ve
Avans Mevduat Orani (ADR) kullanilmistir. Sonug olarak hem takipteki kredilerin
hem de ADR'nin ROA iizerinde negatif ve nispeten anlamh etkiye sahip oldugunu,
takipteki kredilerin ROA tizerinde ADR'ye kiyasla daha ytliksek anlamli etkiye sahip
oldugu belirtilmistir. Calismada ayrica Sermaye Yeterlilik Oraninin ROA iizerinde
pozitif etkiye sahip oldugu ancak istatistiksel olarak anlamli olmadig1 belirtilmistir.
Calismada kredi riskinin banka mali performansinin 6nemli bir tahmincisi olmasi
nedeniyle, kredi riskinin Banglades'teki ticari bankalar icin 6énemli bir endise
kaynag1 olmaya devam ettigi sonucuna varmistir.

Sahiti, and Sahiti (2021) Bu arastirma ikincil verileri benimseyerek ve gelismis bir
DEA (Veri Zarflama Analizi) modeli araciligiyla Kosova'daki ticari bankalarin kredi
risk yonetimini analiz etmeyi amac¢lamaktadir. Calismada 2008-2016 dénemi igin
yedi ticari banka ele alinmis ve kredi riski verimliligini belirlemek icin Tobit
regresyonunu kullanilmigtir. Tahmin sonuglar1 banka etkinligi, sermaye yeterliligi
ve Kkrediler arasinda istatistiksel olarak anlamli pozitif bir iliski oldugunu
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gostermektedir. Ayrica calismada, karlilik, mevduat, maliyetler, banka buyukligi,
GSYIH biiyiimesi ve enflasyon gibi bankalarin etkinlik faktérlerinin istatistiksel
olarak anlaml olmadigi tespit edilmistir.

Siddique, Khan, and Khan (2021) Asya kitasinin yliksek takipteki krediler (NPL)
sorunuyla karsi karsiya olmasi nedeniyle kredi riski yonetiminin ve bankaya 6zgii
faktorlerin Gliney Asya ticari bankalarinin finansal performansi (FP) tlizerindeki
etkisi bu c¢alismanin amacini olusturmaktadir. Bu c¢alismada kredi riskini
Olcebilmek icin takipteki alacaklar ve sermaye yeterlilik orani (CAR), bankaya 6zgii
degiskenler olarak maliyet verimlilik orani (CER), ortalama bor¢ verme faizi (ALR)
ve likidite orani (LR), finansal performans i¢in 6zsermaye getirisi (ROE) ve varlik
getirisi (ROA) kullanilmistir. 2009 - 2018 donemi igin 19 ticari bankadan
(Pakistan'dan 10 ticari banka ve Hindistan'dan 9 ticari banka) toplanan ikincil
veriler baz alinmistir. Analiz i¢in genellestirilmis moment yontemi (GMM)
benimsenmistir. Sonug olarak takipteki kredilerin, CER ve LR’nin FP (ROA ve ROE)
ile anlaml derecede negatif iliskili oldugu, SYR ve ALR'nin ise Asya ticari
bankalarinin FP'si ile anlaml pozitif iliskili oldugu tespit edilmistir.

Hamza (2017) Bu ¢alismanin amaci, kredi riski yonetiminin Pakistan'daki ticari
bankalarin performansi tizerindeki etkisini analiz etmektir. Bu amagla 13 ticari
bankanin 2005-2014 donemine ait ikincil verileri toplanmistir. Performans
tizerindeki etkiyi degerlendirmek i¢in iki karlilik 6l¢iitii; Bagimli degisken olarak
ROA, ROE kullanilmistir. Diger yandan kredi riskinin etkisini tespit etmek icin
aciklayic1 degiskenler takipteki krediler oran1 (NPL), kredi ve avans orani (LAR),
likidite orani (LR), kredi zarar karsiligi oranm1 (LLPR), sermaye yeterlilik orani
(CAR) ve banka biiyiikliigii (SIZE) belirlenmistir. Yéntem olarak havuzlanmis
regresyon, kredi riski yonetiminin iki performans ol¢ciimii lizerindeki etkisini
belirlemek icin benimsenmistir. Sonu¢ olarak kredi riski yonetiminin banka
performansiyla ters iligkili oldugu ve sermaye yeterliliginin banka performansina
olumlu katki sagladig tespit edilmistir. Banka yonetiminin karlihig1 ciddi sekilde
etkileyebilecegi icin takipteki krediler, kredi ve avanslar ve likidite oranlari
konusunda dikkatli olmasi 6nerilmistir.

3. Metodoloji ve Veri

Calismada ROA ve ROE ile NPL, KO, CAR, MP, LR iliskisinde AQ, NIM, LLP, B BIZE,
INF ve AGE gostergelerinin iliskideki aracilik durumunun incelenmesi amaci ile
hiyerarsik regresyon analizi uygulanmistir. Model ilk olarak ROA ve NPL, KO, CAR,
MP ve LR degiskenleri arasinda kurulmus olup, daha sonra Q, NIM, LLP, B BIZE,
INF ve AGE degiskenleri araci degisken olarak eklenmistir. Aracilik etkisi yani
dolayl iliski etkisinin gorilmesi a¢iklama diizeyi, modelde araci degiskenlerin yer
almasi ve ilk modele gore degiskenlerin iliskisel diizeylerinin artis1 ve azalisi, son
olarak Sobel testi ile aracilik etkisinin istatistiksel olarak testi ile karar
verilmektedir. Aracilik etkisi modarotor (iliskinin zayiflamasi) ve mediator
(iliskinin gliclenmesi) seklinde iki sekilde olabilir.

Arastirmada ROA ve ROE ile NPL, KO, CAR, MP, LR iliskisinde AQ, NIM, LLP, B BIZE,
INF ve AGE dizeylerinin aracilik etkisinin incelemek amaci ile hiyerarsik
regresyon analizi kullanilmistir. Calismada 0,05'den kiiciik p degerleri istatistiksel
olarak anlaml kabul edilmistir. Analizler SPSS 25.0 paket programi ile yapilmistur.
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Turk Bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren mevduat bankalarinin 2012-2022
donemi icin finansal oranlar1 kullanilarak hiyerarsik regresyon analizi
uygulanmistir. Analizde kullanilan finansal oranlar ve diger degiskenler Tirkiye
Bankalar Birligi resmi web sitesinden istatistik@tbb.org.tr, TCMB EVDS Banka
istatistikleri www.tcmb.gov.tr adreslerinden elde edilmistir. Analize dahil edilen
mevduat bankalar1 ve degiskenler asagidaki tablo 1 ve tablo 2’de gosterilmistir.

Tablo 1. Analize Konu olan Mevduat Bankalari

Kamu ve Ozel Tiirk Bankacilik Sektoriinde Faaliyet Gosteren Mevduat Bankalar:

T.C Ziraat Bankasi AS Deusche Bank AS
Turkiye Halkbankasi AS Deniz Bank AS
Turkiye Vakifbanklar Bankasi T.A.O Citibank AS
Tiirkiye Garanti Bankasi AS Burgan Bank AS
Turkland Bank AS Bank of China Turkey AS
Rabobank AS Arap Tiirk Bankasi AS
QNB Finansbank AS Alternatif Bank AS
Odea Bank AS Yapi ve Kredi Bankasi AS
MUFG Bank Turkey AS Tiirkiye Is Bankas1 AS
ING Bank Tiirk Ekonomi Bankas1 AS
ICBC Turkey Bank AS Turkish Bank AS
HSBC Bank AS Akbank T.A.S
Anadolubank AS Fibabanka AS
Sekebank T.A.S
Tablo 2. Analize Dahil Edilen Makro ve Mikro Degiskenler
Degiskenler | Notasyon | Aciklama
Bagimh Degiskenler (Finansal Performans)
Aktif Karliligh ROA Net Kar /Toplam Varliklar(Aktifler)
Ozsermaye Karlihg ROE Net Kar/ Toplam Ozsermaye
Bagimsiz Degiskenler
Kredi Riski NPL Donuk Alacaklar/Toplam Krediler
Kaldira¢ Orani KO Ozkaynaklar /Toplam Aktifler
Sermaye Yeterlilik Orani CAR Ozkaynaklar/(Toplam Risk Agirhikh Tutarlar)*100
Yonetim Verimliligi MP Toplam Varliklardaki % Degisim
Likidite Orani LR Likit Aktifler /Toplam Aktifler
Aktif Kalitesi AQ Toplam Krediler/Toplam Varliklar
Net Sermaye Mariji NIM (Faiz Gelirleri-Faiz Giderleri) /Toplam Aktifler
Kredi Zarar Karsiliklari LLP Kredi zarar Karsiliklar1/Toplam Varliklar
Banka Biiytiklik BSize Log(Toplam Varliklar)
Enflasyon INF Yillik Enflasyon Orani
Yas AGE Ticari Bankalarin Yasi
Faiz Oranlari ON TCMB Gecelik Faiz Orani
Biiylime GSYIH Degisim Orani
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4. Analiz ve Bulgular
Tablo 3. ROA i¢in Kurulan Model

Model Bagimli Degisken Bagimsiz Degiskenler B p
NPL -0,18 0,01*
1 ROA KO 0,41 0,01*
R2=0,36
Fmodel=12,42,(p=0,0 1,p<0,0 1)
NPL -0,11 0,03*
KO 0,15 0,01*
CAR -0,13 0,02*
2 ROA INF 0,20 0,01*
NIM 0,28 0,01*
LLP -0,17 0,01*

R2=0,61, AR? = 0,25, p<0,01
Fmodel:64‘,95,(p=0,001,p<0,01)

Model 1’de ROA ve NPL, KO, CAR, MP ve LR gostergeleri arasinda kurulan modelde;
NPL ($=-0,18) ve KO (=0,40) ROA diizeyine etki eden bagimsiz degiskenler olarak
belirlenmistir. Modelin ac¢iklama yeteneginin %36 oldugu tespit edilmistir
(R2=0,36). Bu kapsamda, elde edilen modelin istatistiksel olarak anlamli oldugu
dikkat c¢ekmistir (F=12,42, p=0,01, p<0,05). Modelde yer alan bagimsiz
degiskenler NPL ve KO degiskenlerinin kat sayilarin da anlamli oldugu
gorilmiistiir (p=0,01,p<0,05).

Model incelendiginde NPL diizeyinin bir birimlik degisimi ROA da 0,18 birimlik
diisiis, KO diizeyinin bir birimlik degisimi KO’da 0,40 birimlik artisa neden
olmustur. CAR, MP ve LR gostergeleri araci degisken olmayan modelde yer
almamaktadir.

Model 2’de ROA ve NPL, KO, CAR, MP ve LR gostergeleri arasinda kurulan modele
AQ, NIM, LLP, B BIZE, INF ve AGE degiskenleri araci degisken olarak eklenmistir.

Sonuglar incelendiginde NPL, KO, CAR bagimsiz degiskenleri ile INF, NIM, LLP
degiskenleri modelde yer almistir. Diger bagimsiz ve araci degiskenler modelde
yer almamistir. Modelin aciklama yeteneginin %61 oldugu tespit edilmistir
(R2=0,61). Model 1’e gore 0,25 artis tespit edilmis ve bu artisin istatistiksel olarak
anlamli oldugu sonucu ortaya ¢ikmistir (AR2 = 0,25, p<0,05). Yapilan Sobel testi
sonucuna gore elde edilen bu artisin 6nemli oldugu gorilmiistiir (Sobel t=2,88,
p=0,01). Bu agidan, R2 6l¢limiiniin artis gostermesinin ise modelde aracilik etkisi
yarattigl seklinde yorumlanmasi mimkiin olabilmektedir. Elde edilen bu yeni
modelin istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmiistiir (F=64,95, p=0,01, p<0,05).
Bu kapsamda araci modelin istatistiksel olarak anlamli oldugu dikkat ¢ekmistir.
Ayrica modelde yer alan bagimsiz degiskenler NPL, KO, CAR ile INF, NIM, LLP araci
degiskenlerinin kat sayilarin da anlamli oldugu goriilmiistir (p<0,05).
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ilk modelde ROA diizeylerinin NPL ile negatif KO ile pozitif iliskisi oldugu
gorilmiistiir. Benzer iliskinin araci modelde goriildiigli, Fakat CAR degiskenin
modele girdigi ve NPL ve KO diizeylerinin etkisinin azaldig: tespit edilmistir. INF,
NIM, LLP duzeylerinin ise anlamli araci etkiye sahip oldugu goriilmustiir. AQ, BSize
ve AGE degiskenlerinin aracilik etkisinin olmadig1 goriilmustiir.

Ayrica INF, NIM, LLP diizeyleri ROA ile NPL, KO iliskisinde aracilik etkisine sahip
oldugu gorilmiistiir. Bu durum aracilikta dogrudan iliskisi olmayan CAR diizeyinin
de anlamh sekilde modelde yer almasini saglamistir. Genel olarak araci degisken
modelin agiklama diizeyini artirsa da bagimh ve bagimsiz model arasindaki iliski
katsayilarini () diistirdiigii icin moderator etkiye sahip oldugu goriilmiistiir.

Aktif Karliliga Kredi Riski ve Kaldira¢ Oraninin anlaml sekilde etki ettigi, fakat Net
Sermaye Marji, Kredi Zarar Karsiliklar1 ve enflasyonun dolayl etkisinde bu iliski
diizeyinin azalmasi ve Sermaye Yeterlilik Oraninin da Aktif Karliliga etkisinin
ortaya ¢iktig1 ifade edilebilir.

Tablo 4. ROE icin Kurulan Model

o <. Bagimsiz
Model Bagiml Degisken Degiskenler B p
NPL -0,55 0,01*
1 ROE KO 0,38 0,01*
R2=0,33
Fmodel=15,55,[p=0,01,p<0,01)
NPL -0,19 0,01*
KO 0,14 0,02*
INF 0,32 0,01*
2 ROE NIM 0,37 0,01*
LLP -0,35 0,01*
BSize 0,28 0,01*

R2=0,68, AR2 = 0,35, p<0,01
Fmodel:66;27;(p=0,001,p<0,01)

Model 1’de ROE ve NPL, KO, CAR, MP ve LR gostergeleri arasinda kurulan modelde;
NPL (B=-0,50) ve KO (B=0,08) ROE diizeyine etki eden bagimsiz degiskenler olarak
belirlenmistir. Modelin ac¢iklama yeteneginin %33 oldugu tespit edilmistir
(R2=0,33). Bu kapsamda, elde edilen modelin istatistiksel olarak anlamli oldugu
dikkat c¢ekmistir (F=15,55, p=0,01, p<0,05). Modelde yer alan bagimsiz
degiskenler NPL ve KO degiskenlerinin kat sayilarin da anlamli oldugu
gorilmistiir (p=0,01,p<0,05).

Model incelendiginde NPL diizeyinin bir birimlik degisimi ROE da 0,50 birimlik
diistis, KO diizeyinin bir birimlik degisimi KO’da 0,08 birimlik artisa neden
olmustur. CAR, MP ve LR gostergeleri ile araci degisken olmayan modelde yer
almamaktadir.

Model 2’de ROE ve NPL, KO, CAR, MP ve LR gostergeleri arasinda kurulan modele
AQ, NIM, LLP, B BIZE, INF ve AGE degiskenleri arac1 degisken olarak eklenmistir.
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Sonuglar incelendiginde NPL, KO bagimsiz degiskenleri ile INF, NIM, LLP ve BSize
degiskenleri modelde yer almistir. Diger bagimsiz ve araci degiskenler modelde
yer almamistir.

Modelin agiklama yeteneginin %66 oldugu tespit edilmistir (R2=0,66). Model 1'e
gore 0,35 artis gosterdigi tespit edilmis ve bu artisin istatistiksel olarak anlamh
oldugu sonucu ortaya ¢cikmistir (AR2 = 0,35, p<0,05). Yapilan Sobel testi sonucuna
gore elde edilen bu artisin 6nemli oldugu goriilmiistiir (Sobel t=3,04, p=0,01). Bu
acidan, R2 6l¢limiiniin artis gostermesinin ise modelde aracilik etkisi yarattig
seklinde yorumlanmasi miimkiin olabilmektedir. Elde edilen yeni modelin
istatistiksel olarak anlamli oldugu goérilmistir (F=66,27, p=0,01, p<0,05). Bu
kapsamda araci modelin istatistiksel olarak anlamli oldugu dikkat g¢ekmistir.
Modelde yer alan bagimsiz degiskenler NPL, KO ile INF, NIM, LLP, Bsize araci
degiskenlerinin kat sayilarin da anlamli oldugu goriilmistir (p<0,05).

ilk modelde ROE diizeylerinin NPL ile negatif KO ile pozitif iliskisi oldugu
gorulmiustiir. Benzer iliskinin aract modelde goruldigi, Fakat CAR degiskenin
modele girdigi ve NPL ve KO diizeylerinin etkisinin azaldig: tespit edilmistir. INF,
NIM, LLP, Bsize diizeylerinin ise anlamli araci etkiye sahip oldugu goriilmiistir. AQ
ve AGE degiskenlerinin aracilik etkisinin olmadig1 gorilmistiir.

INF, NIM, LLP diizeyleri ROE ile NPL, KO iliskisinde aracilik etkisine sahip oldugu
gorilmiistiir. Genel olarak araci degisken modelin aciklama diizeyini artirsa da
bagimhi ve bagimsiz model arasindaki iliski katsayilarini () disirdigi icin
moderator etkiye sahip oldugu gorilmiustiir.

Ozsermaye Karlihgina Kredi Riski ve Kaldira¢ Oraninin anlamh sekilde etki ettigi,
fakat Net Sermaye Marji, Kredi Zarar Karsiliklari, Banka Biiytikliigli ve Enflasyonun
dolayh etkisinde bu iliski diizeyinin azalmasi1 ve Sermaye Yeterlilik Oraninin da
Aktif Karliiga etkisinin ortaya ¢iktig1 ifade edilebilir.

Genel olarak ROA ve ROE’de kismen de benzer sonuglarin goriuldigi tespit
edilmistir. ROA ile kurulan modelde Sermaye Yeterlilik Orani ilk modelde yer
almaz iken ikinci modelde yer aldig1 gorilmiistir. ROE modelinde ise banka
biiytikliigiinlin ROA modelinden farkh olarak araci degisken olarak modelde yer
aldig1 goriillmiistir.

5. Sonug

Kredi riski yonetimi, tiim diinyada bankalarin mali yapilarini ve mevduat
sahiplerinin tasarruflarin1 korumak i¢in basvurduklar: bir stratejidir ve bu agidan
son derece Onemlidir. Bankalar, kredi riski yonetimi yoluyla, faaliyetlerinin
stiirdiirtilebilirligini ve karliigini saglamak ve desteklemekle kalmayip, ayni
zamanda ekonomide sermayenin sistematik ve verimli dagiliminda ekonomik
istikrarin saglanmasina da katkida bulunurlar. Bu ¢alismada ROA ve ROE ile NPL,
KO, CAR, MP, LR iliskisinde AQ, NIM, LLP, BSIZE, INF ve AGE gostergelerinin
iliskideki aracilik durumunun incelenmesi amaci ile hiyerarsik regresyon analizi
uygulanmistir. Sonug¢ olarak ROA ve ROE diizeylerine direkt etkisi olan NPL, KO,
CAR, MP ve LR diizeylerinin dolayh etkisi olarak diisiiniilen AQ, NIM, LLP, B BIZE,
INF ve AGE diizeylerinden kismen de olsa dolayli olarak etkilendigi gorilmiustir.
Kurulan her iki modelde aracilik etkisinin oldugu ifade edilse de tiim degiskenlerin
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modelde yer alamamasi iliskinin kismi diizeyde araciliga sahip oldugunun
gostergesi olarak ifade edilebilir. Diger bir degisle kismi etkinin varligi kabul
edilebilir ve etki oldukca giiclii denebilir, ayrica analizde tiim degiskenler modelde
yer almadig1 halde yer alanlarin aracilik etkisinin var oldugu ve bu etkinin iliskinin
diizeyini azaltic1 sekilde oldugu sdylenebilir. Bu ¢alismanin Tiirkiye gibi gelismekte
olan iilkeler agisindan bankacilik sektoriiniin tilke ekonomisinin istikrar1 ve
siirdiirtlebilirligine olan etkisi nedeniyle kredi riski yonetiminin banka
performansi ile iligkisinin aracilik durumunun hiyerarsik regresyon analizi ile
arastirilmasinin yol gosterici bir niteligi olmasi nedeniyle mevcut literatiire katki
saglayacag diisiiniilmektedir.
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